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Past/Present Industry Positions – Senior Strategist, Lehman Brothers, Fixed 
Income Trading/Research (1987‐1988), Consultant to Morgan Stanley Fixed 
Income Asset Management (2000‐2001), Director of Research, Capula Investment 
Management, (a Hedge fund in fixed income area), London, (Year 2009). Currently 
serves as a board member of Capula Investment Management Company, London. 
 
Past Policy Positions – Resident Scholar at the New York Fed, Member of Bond 
Markets Advisory Committee to the US Treasury, Visiting Scholar at the IMF, 
Member of Financial Markets Round Table at the New York Fed. 
 
Publications – Journal of Finance, Journal of Financial Economics, Review of  
Financial Studies, Journal of Political Economy, American Economic Review, 
European Economic Review, etc. 
 
Expert Witness – Testified at Enron trial in Houston. Testified on matters relating 
to Credit default swaps, Derivatives, Hedge books, Corporate credit risk 
management, bankruptcies, etc. 
 
Current Research – Repo auctions, Liquidity provision by central banks, Risk 
management of hedge funds, Bank contingent capital, theories of capital 
structure, corporate cash/liquidity management, Growth options,  Credit risk, and 
swaps. 


